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Tom tat:

Bai viét nay nghién ciru vé tac dong ciia rii ro tin dung dén ty sudt sinh 1oi tai 31 ngdn hang
thuwong mai c6 phan Viét Nam trong giai doan tir nam 2009 dén 2018. Cdc tdc gia sir dung
phirong phap woe lwong mé men tong qudt hé thong 2 bude dé khic phuc cdc khuyét tdt ciia
mé hinh va mét s6 kiém dinh dé kiém tra sw phit hop ciia phirong phdp nay. Két qud nghién
cuu cho thd'y rui ro tin dung co tdac dong tiéu cuc dén ty sudt sinh 16i ROA va ROE tai cdc ngan
hang thirong mai c6 phan Viét Nam. Pong thoi, cdc tac gia phat hién tac dong phi tuyén tinh
clia riii ro tin dung dén mikc sinh 10i theo hinh chiv U nguege, tire I rii ro tin dung cé tac dong
thiie ddy gia tang mike sinh 167 dén mét nguéng gici han nao do, néu rii ro tin dung tiép tuc
ting cao thi sé gdy ton hai dén mirc sinh 10i. Bén canh d6, nghién civu nay ciing dira ra mét sé
ham y chinh sdch lién quan dén két qua wée lwong.

Tir khéa: Rui ro tin dung, tac dong phi tuyén tinh, ty suat sinh 101, Viét Nam

Ma JEL: C33, G21, G32

The non-linear impact of credit risk on performance in Vietnamese commercial banks
Abstract:

This paper empirically examines the impact of credit risk on the profitability of 31 joint stock
commercial banks in Vietnam from 2009 to 2018. We employed the 2-steps System Generalized
Method of Moments estimation method and relevant tests to check whether this method is
suitable. The results show that credit risk has adverse impact on ROA and ROE in Vietnamese
commercial banks. We also found the evidence for the non-linear impact of credit risk on the
profitability in the inverted U-shape. This means credit risk has improved bank profitability
until reaching the optimal threshold, which then decreases profitability. Some appropriate
recommendations are proposed according to the regression results as well.
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1. Giéi thiéu

Trong qua trinh hoat dong, cic ngan hang thuong mai phai d4i mat voi rat nhiéu rii ro nhu rii ro tin dung,
rtii ro thi trudng, ri ro hoat dong. Cac rii ro nay déu tac dong dén két qua kinh doanh cuia ngén hang theo
nhiéu cach khac nhau, nhung quy md va mirc d6 ton that gdy ra béi rui ro tin dung c6 anh huéng nghiém
trong nhét dén uy tin, kha ning thanh khoan ciing nhu loi nhuan ciia ngan hang, tir d6 anh hudéng dén su ton
tai va phat trién trong dai han. Trong sudt thap ky qua, nganh ngén hang Viét Nam trai qua mot qua trinh tai

cAu triic manh mé véi hang loat thuong vu sép nhap va nhiéu thay ddi trong cAu trac to chue. Tuy nhién, sy
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xam nhap ngay cang nhiéu cta cac ngan hang ngoai va nhitng yéu cau vé vén nhim dap ting chuan Basel 11
da dit ra yéu cau cac ngan hang Viét Nam can phai ciing c¢b strc manh tai chinh, gia ting mic sinh 151 nham
bt kip voi nhitng co hdi va thach thirc ciia thoi dai méi.

Mot trong nhiing van dé dang lo ngai trong thoi gian qua 14 ty 16 no x4u cao, chat lwong tin dung thap da
gdy anh huong dén muc sinh 10i ctia cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Song song véi ty 16 ng x4u ting
cao, cac ngan hang thuong mai con ddi mat véi chi phi trich 1ap du phong rui ro tin dung ting cao va lam
x6i mon loi nhuan rong. Bio cao thudng nién ciia cic ngan hang cho thay chi phi du phong rii ro tin dung
chiém ty 1¢ trén 40% loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh trudc chi phi du phong riii ro tin dung trong
sudt mot giai doan dai tir 2012 dén 2018. Pidu nay di kéo theo sy suy giam cuia ty suit sinh 16i: ROA ¢ mirc
thap dudi 1% tir nim 2012 dén 2018; ROE ciing giam xudng chi con dudi 7% trong giai doan 2013-2016;
NIM ciing khong 6n dinh, giam thip nhat vao nam 2014 (dat 2,53%) va chi dat muc 3,14% vao nam 2018,
giam dang ké so v6i muc cao nhét 13 3,99% vao nam 2011.

Rii ro tin dung 12 mét trong nhitg nhan t6 chinh tic dong dén mirc sinh 10 ctia ngan hang va thuong
duoc do ludng bai ty 16 ng xau (NPL) va ty 1¢ trich 1ap du phong rii ro tin dung (LLP). V&i ty suat sinh 1o
duogc do luong bang ROA hoidc ROE, hau hét cac nghién ctru & nude ngoai va Viét Nam déu chi ra tac dong
tiéu cuc cua rui ro tin dung dén ty suét sinh 1i vi khoan chi phi trich 1ap dy phong riii ro tin dung 1am gidam
lgi nhuan trude thué (Athanasoglou & cong sy, 2008; Dietrich & Wanzenried, 2011; Trujillo-Ponce, 2013;
Nguyén Quang Minh, 2015; Nguyén Thu Nga, 2017; Hien Nguyen & Dung Nguyen, 2018). Tuy nhién, mot
s6 nghién ciru khac lai cho thiy tac dong tich cuc cua rii ro tin dung dén ROA hodc ROE nhu Olson & Zoubi
(2011), Boahene & cong su (2012), Lee & cdng su (2014). Bén canh d6, theo quy dinh ctiia Ngan hang Nha
nude Viét Nam, cac ngan hang thuong mai phai kiém soat va duy tri ty 1& ng xau & dudi mirc 3%. Diéu nay
dit ra cau hoi liéu rang rui ro tin dung c6 tac dong phi tuyén tinh theo hinh chir U ngugc dén ty suét sinh 1oi
tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam hay khong?

Bai viét nay sir dung dif liéu ctia 31 ngan hang thuong mai ¢6 phan Viét Nam trong giai doan tir nam 2009
dén 2018 va phuong phap udc lugng mé men téng quat hé théng 2 budc dé xem xét tac dong ciia rui ro tin
dung (LLP) dén ty suat sinh 16 (ROA, ROE). Céc bién giai thich thugc vé dic trung ciia ngén hang ciing nhur
cac yéu t6 kinh té vi mé tac dong dén murc sinh 16i ciia ngan hang ciing duoc dua vao mé hinh nghién ciru.

2. Tong quan nghién ciru va co sé Iy thuyét

2.1. Khdi qut vé riii ro tin dung va ty sudt sinh 1o

Uy ban Basel vé Giam sat ngan hang da dinh nghia “rui ro tin dung 1 kha ning mat di mot phan hoic
toan bo gia tri khoan vay do nhimg sy ¢b vé tin dung gay ra nhu bén dbi tac di vay vi pham nghia vu tra no,
thoai thac hodc tri hoan viéc tra ng, hoac sy thay ddi vé 1ai suat vay” (Basel, 2000). Rui ro tin dung ciing c6
thé dugc hiéu 13 khi mot nhom khach hang tri hodn viée tra no, gy ton that rit 1on v& mat tai chinh va ¢
thé din dén tinh trang mat thanh khoan ctia ngan hang (Bessis, 2002). Rui ro tin dung thudong dugc do luong
bang ty 1& no xau (NPL) va ty 1& du phong rui ro tin dung (LLP).

Ty sudt sinh 161 1a mot nhém céc chi sb tai chinh dwoc st dung dé danh gia kha ning tao thu nhép cua
ngan hang so vo6i doanh thu, chi phi hoat dong, tai san va von cha sé hiru coa cd dong tai mot thoi diém cu
thé. Ty suét sinh 101 phan anh mirc d6 lanh manh tai chinh va thé hién hiéu qua hoat dong cua cac ngan hang
thuong mai. Cac thudc do dugce su dung phé bién 1a ty suét loi nhuan trén téng tai san (ROA), ty suét sinh
10 trén vén chi s hiru (ROE), ty 16 thu nhap 13i can bién (NIM).

2.2. Cdc nghién ciru vé tic dpng ciia riii ro tin dung dén ty sudt sinh 16i

Trén co s cua Ly thuyét thong tin bat can xtng (Information Asymmetry Theory), Stiglitz & Weiss
(1981) da giai thich tac dong cuia riii ro tin dung dén loi nhudn ctia ngan hang théng qua 13i suét: 14i suit cho
vay c6 thé tac dong dén rii ro ciia moén vay do nhiing sai 1dm khi lwa chon khach hang vay (hiéu Gng lya
chon bat loi) va su thay d6i hanh dong ctia nguoi di vay (hi€u ting rui ro dao duc). Khi lai suét cho vay cao,
nhitng nguoi di vay ¢6 kha nang tai chinh tbt s& khong tham gia vao quan h¢ tin dung; mat khac, 1ai suét cho
vay cao s& lam anh huéng dén loi nhuan ky vong cta dy an kinh doanh, tir ¢6 thuc day nguoi di vay tham
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gia vao nhitng du 4n c6 rai ro cao dé bu lai phin chi phi 13i vay. Stiglitz & Weiss (1981) két ludn ring 13i sut
cho vay tang 1én ddng nghia vai riii ro tin dung s& ting va kéo theo loi nhuan ctia ngan hang giam di khi lwa
chon sai ddi tuong khach hang hodac khi khach hang vi pham rii ro dao dtrc. Bén canh do, Stiglitz & Weiss
(1981) ciing chi ra ring loi nhun cua ngan hang s& dat cuc dai khi 13i sudt cho vay ¢ mirc r* nao d6. Néu lai
suit thép hon r*, nguoi di vay s€ c6 xu huéng chon dy an dau tu it rui ro va nguoc lai.

Berger & DeYoung (1997) ciing dd phat trién cac gia thuyét dé giai thich mdi quan hé gitta rii ro tin
dung va muec sinh 161 cua ngan hang: gid thuyét kém may mdn (Bad luck), gia thuyét quan 1y kém (Bad
management), gia thuyét ha tién (Skimping), gid thuyét riii ro dao dirc (Moral Hazard). Gia thuyét kém may
man va gia thuyét quan 1y kém cho rang rai ro tin dung c6 tac dong nguoc chiéu véi loi nhuan cta ngan hang
do su gia ting vé chi phi quan 1y no x4u hodc hiéu qua quan 1y chi phi kém ctia nha quan 1y. Nguoc lai, gia
thuyét ha tién lai cho rang mdi twong quan nay la thuén chiéu trong ngén han vi cic ngan hang s& tiét kiém
céc chi phi lién quan dén viéc cho vay va quan ly khoan vay, tir 6 tang hiéu qua chi phi trong ngin han.
Gia thuyét nay ciing chi ra ring viéc tiét kiém chi phi trong ngén han c6 thé dan dén no x4u cao va lam gia
tang chi phi giai quyét ng xau trong dai han. Gia thuyét rui ro dao dirc c6 thé 1lam khuéch dai tic dong cua
3y thuyét noi trén, tic la tac dong cda rui ro tin dung dén mure sinh 16 6 thé tich cuc hodc tiéu cuc nhung
& murc do manh mé& hon.

Vé cac nghién ctru thyc nghiém, hau hét cac nghién ctru déu chi ra ring cac ngan hang vdi ty 18 no x4u
va dy phong riii ro tin dung cao s& 1a mdi de doa cho ty suat sinh 10i (do luong bang ROA, ROE) ciia ngan
hang. Khi xay ra no x4u, cac ngan hang budc phai chia sé mot phan loi nhuan rong cho viée trich 1ap chi phi
du phong nham bu dip ton that khi cdc khoan no xau nay khong thé thu hoi duoc. Khoan chi phi nay lam x6i
mon lgi nhuan trude thué cua cc ngan hang, kéo theo sy suy giam ciia ROA, ROE (Athanasoglou & cong
sy, 2008; Sufian & Chong, 2008; Hong Liu & Wilson, 2010; Dietrich & Wanzenried, 2012; Trujillo-Ponce,
2013; Lee & Hsieh, 2013). Cac nghién ciru tai Viét Nam ciing cho két qua twong ty khi sir dung ROA, ROE
dé do lwong mirc sinh 11 hodc hiéu qua hoat dong nhu nghién ctru cia Nguyén Quang Minh (2015), Nguyén
Thu Nga (2017), Hien Nguyen & Dung Nguyen (2018). Khi ty 18 no x4u tang 1én 1% thi loi nhudn ciia cac
ngan hang Viét Nam sé giam 0,586% (Nguyén Thu Nga, 2017).

Tuy nhién, Buchs & Mathisen (2005) cho rang mic du chi phi quan Iy khoan vay va trich 1ap du phong
kha 16, ty 18 no x4u 16n nhung ROA va ROE cua cac ngan hang Ghana rat cao. Nguyén nhan 1a do ngin
hang mudn ting ty 1 phin bu rui ro trong 14i suit cho vay cao hon rui ro thuc té cia khoan vay, do vay ngan
hang c6 thé thu vé lgi nhudn cao hon va chap nhan rii ro tin dung cao. Nghién ctru tai 22 qudc gia & khu vuc
Chéu A cta Lee & cong su (2014) ciing tim thdy tac dong tich cuc cua du phong rui ro tin dung dén ROA,
ROE va cho ring cac ngén hang co ty suat sinh 10i cao thuong di lién véi riii ro tin dung cao. Cac nghién
ctru khac cua Sufian & Habibullah (2009a), Sufian & Habibullah (2009b), Olson & Zoubi (2011), Million &
cong su (2015) ciling cho thay tac dong tich cuc ciia riti ro tin dung dén ROA, ROE. Khi cac ngan hang chip
nhan rui ro tin dung cao thi ddng nghia v&i viée ho phai giam cac didu kién cho vay, néi long tin dung, 1am
cho du ng cho vay tang 1é€n va do d6 lam téng loi nhuén cho ngan hang.

Nhin chung, cic nghién ctru trong va ngoai nudc vé tac dong cua rii ro tin dung dén ty suat sinh 10i (do
ludong bodi ROA, ROE) vin chua théng nhét vé chidu huéng tac dong do su khac biét vé pham vi va phuong
phap nghién ctru. Bén canh d6, két qua nghién ciru cta Stiglitz & Weiss (1981) va gia thuyét ha tién cua
Berger & DeYoung (1997) ciing cho thiy c6 thé ton tai tic dong phi tuyén tinh ciia rai ro tin dung dén loi
nhuén cia ngin hang thong qua 13i sudt hodc hiu qua trong dai han cua viée tiét kiém chi phi cho vay. Tai
Viét Nam, tac dong cua rui ro tin dung dén ty suét sinh 101 da duogc rat nhiéu tic gia quan tim nghién ciru va
hau hét déu cho thiy tac dong nguoc chidu giira hai bién s6 nay. Tuy nhién, trong gidi han hiéu biét cia cac
tac gia, hién nay van chua c6 cong trinh nghién ctru nao ¢ Viét Nam dé cap dén tac dong phi tuyén tinh cua
rtii ro tin dung dén ty suét sinh 16i tai cac ngan hang thuong mai. Bai viét nay sé& chi ra tac dong phi tuyén
tinh cua riii ro tin dung dén ty sut sinh 10i tai cdc ngan hang thwong mai Viét Nam, dong thoi dua ra mot s6
ham y chinh sach lién quan dén két qua nghién ciru.
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3. Phwong phap nghién ctru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Dua trén thyc té tai Viét Nam va mé hinh nghién ctru cua Trujillo-Ponce (2013), tac gia xay dung mo hinh
nghién ctru c6 dang nhu sau:

_ K L
Yie=o1+ L. Yie + BjXjir + Xie=1 BuXiie + 2i=1 BiXpie + Uic

Trong do:

i=12,...,Nvar=12,... . TvéiN=31vaT=10 lan luot 1a s6 luwong cac ngan hang va s6 nam nghién ctru,
u 12 phan du.

Y, 1a bién phu thudc, dai dién cho ty suat sinh 16i; L.Y, 1a d0 tré 1 ky cuia bién phy thugc.

X 1a céc bién giai thich va dugc chia thanh 3 nhom:

Xj’it dai dién cho rui ro tin dung

X, lacac yéu t6 dic trung ciia ngan hang

X, 1a cac yéu t6 kinh t& vi mo

Dé do luong ty sudt sinh 10, cc tic gia st dung ty sudt lgi nhuan trén tong tai san (ROA), ty suat sinh 15
trén von chi s¢ hitu (ROE). ROA phan anh kha nang quan 1y ctia nha quan tri ngan hang trong viéc tao ra
thu nhép tir tai san; ROE 1a co s& dé cac ¢ déng danh gia mirc loi nhuén ho thu dugc tir viée bo von dau tu
vao ngan hang. Do vay, day 1a hai chi tiéu pho bién nhat dung dé do ludng kha ning sinh 16i cling nhu hiéu
qua hoat dong clia ngan hang.

Rui ro tin dung dugc do luong bai ty 1€ trich 1ap du phong rii ro tin dung (LLP). Ty 1€ nay cang cao ching
t6 chat lugng tin dung cang thap va do d6, chi phi ngan hang bo ra dé quan 1y cac khoan ng va trich lap du
phong cang cao, dan dén mic sinh 161 cang thap (Dietrich & Wanzenried, 2012; Trujillo-Ponce, 2013). Tuy
nhién, tdng quan nghién ciru cho thiy rui ro tin dung c6 thé ¢ tic dong phi tuyén tinh d6i véi ty sut sinh
101, tirc 1a LLP s& tac dong tich cuc dén ROA, ROE dén mot ngudng gidi han nao do, néu LLP tiép tuc ting
[én thi rui ro tin dung s& c6 tac dong ti€u cuc dén ROA, ROE. Do vay, bén canh bién LLP, nhém tac gia st
dung bién binh phuong ctia LLP (LLP?) dé xem xét tac dong phi tuyén tinh cta rui ro tin dung dén ROA,
ROE tai cac ngan hang thuong mai ¢6 phan Viét Nam.

V& cac dic trung cta ngan hang, nghién ctru nay st dung cac bién nhu sau:

- Ty trong cho vay trong tong tai san (LA) la mot thude do vé ngudn thu nhéap chinh ctia ngan hang va
duogc ky vong co tac dong tich cuc dén ty suét sinh 16i (Trujillo-Ponce, 2013; Lee & Hsieh, 2013).

- Céu trac von (ETA) c6 thé c6 tac dong tich cuc hodc tiéu cuc dén bién phu thudc, vi ty 18 vén cha so
hitu trén téng tai san thip c6 thé gitip ngan hang c6 thu nhap cao hon nhd vao don by tai chinh; néu ty 18
nay cao thi ngan hang s& hoat dong an toan hon va van c6 loi nhuan ngay ca trong cac tinh huéng kho khin
(Dietrich & Wanzenried, 2011; Trujillo-Ponce, 2013).

- Mitic d9 da dang hoa thu nhap dugc do luong bang chi sé HHI (Herfindahl Hirschman Index) véi ky
vong sé& c6 tac dong nguoc chidu vdi muc sinh 104, tirc 1a viéc da dang hoa ngudn thu nhap s& gitp cic ngan
hang gia tang mirc sinh 101 (Mercieca & cdng su, 2007).

- Kha ning v& no do luong bang chi tiéu ZSCORE dugc ky vong c6 tac dong cung chiéu véi bién phu
thudc, vi chi tiéu ndy cang cao chimg t6 ngan hang dang & trong tinh trang an toan va c6 muc sinh 16i 6n
dinh (Mercieca & cong sy, 2007; Hien Nguyen & Dung Nguyen, 2018).

- Quy md ctia ngén hang (LNTA) c6 thé co tic dong dén sinh 10i ciia ngan hang theo 2 hudng: thic day
gia ting ty suét sinh 10i nho viéc da dang hoa san phim, phéan tan rai ro va nhan loi ich gia ting theo quy
mo; 1am suy giam ty suat sinh 151 néu ngén hang c6 quy mé qué 16n, lam gia tang cac chi phi nhu chi phi van
phong va cac chi phi quan ly khac (Athanasoglou & cdng su, 2008; Dietrich & Wanzenried, 2011).
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Bang 1: M ta cac bién trong md hinh nghién ciru

Tén bién Cich tinh Diu ky vong
Ty sudt sinh loi
ROA Loi nhudn sau thué/Téng tai san binh quéan
ROE Loi nhuén sau thué/Vén chu s¢ hitu binh quan
Riii ro tin dung
LLP Dy phong rui ro tin dung/Tong cho vay +/—
LLP? (Du phong rii ro tin dung/Tong cho vay)? +/—
Ddc trung ciia ngin hang
Ty trong cho vay (LA) Du no cho vay/Téng tai san +
Céu trac von (ETA) Vén chu s¢ hitu/Téng tai san +/-
Pa dang héa thu nhap (HHI) (Thu nhap tir 13i/Thu nhap hoat dong)? + (Thu nhap ngoai B

13i/Thu nhap hoat dong)

Nguy co vd ng (ZSCORE) (ROA + ETA)/cROA +
Quy md NH (LNTA) Logarit ty nhién cua tong tai san +/-
Kinh té vi mé
Murc d6 tap trung nganh (CR3) Ty trong tai san ciia 3 ngan hang 16n nhat +
Tang trudng kinh t& (GDP) Téc do tang/giam ciia GDP hiang nim +
Lam phat (INF) Téc do tang/giam ciia CPI hang nim +/-

Nguon: Tong hop cua cdc tdac gid.

Vé cac yéu t6 kinh t€ vi mo, nghién ctru nay st dung cac yéu to nhu sau:

- Mirc do tap trung ctia nganh (CR3) dugc ky vong co tac dong tich cuc dén bién phu thudc theo gia

thuyét Hiéu sut - Tién hanh - Ciu trac (SCP). Cac ngan hang trong mét thi truong co6 mirc do tap trung cao

c6 thé thong c’[éng vO1 nhau va c6 duoc loi nhuan doc quyén (Athanasoglou & cdng su, 2008; Dietrich &

Wanzenried, 2011).

- Lam phat (INF) co thé tac ddng tich cyc hoac ti€u cuc tdi mirc sinh 101 tiy thude vao viéc no c6 dugce du

doén trude hay khong. Néu duoc du doan trude, lam phat s& co6 tac dong tich cuc dén mrc sinh 161 va nguogc
lai (Athanasoglou & cdng sy, 2008; Trujillo-Ponce, 2013).

- Téc d6 tang truong kinh té (GDP) duge ky vong s& co tac dong tich cuc tdi mirc sinh 10i ctia ngan

hang vi khi nén kinh té tang truéng, nhu cau vay von va sir dung cac dich vu cta ngan hang s& gia ting
(Athanasoglou & cdng su, 2008; Trujillo-Ponce, 2013).

3.2. Dir li¢u nghién ciru va phwong phdp woc lwong

Bang 2: Thong ké mé ta cac bién nghién ciru

Tén bién S6 quan sat Trung binh Trung vi Do léch chudn  Nhé nhit Lén nhit
ROA 297 0,7936 0,72 0,5375 0,03 2,0013
ROE 297 8,8094 7,7878 6,4068 0,34 23,606
LLP 295 1,2659 1,1516 0,4632 0,2402 2,3516
LA 295 0,5293 0,5494 0,1315 0,1448 0,806
ETA 295 9,6601 8,7219 3,8074 3,2572 17,915
HHI 294 0,7251 0,7124 0,1404 0,5 0,9875
ZSCORE 295 25,863 22,803 13,155 2,4155 56,535
LNTA 295 18,185 18,2 1,1613 15,02 21
CR3 310 40,845 40,472 4,9183 31,663 50,498
INF 310 6,138 5,651 3,5960 0,879 13,885
GDP 310 6,1492 6,2255 0,6009 5,247 7,076
Nguon: Tong hop tir Stata.
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Bang 3: Ma tran hé so twong quan

LLP LA ETA HHI ZSCORE LNTA CR3 INF GDP
LLP 1,000
LA -0,109° 1,000
ETA -0,095 -0,077 1,000
HHI -0,073 0,019 0,086 1,000
ZSCORE 0,194 -0,065 0,245 -0,066 1,000
LNTA 0,270 0,212"™  -0,734"™  -0,214™"  -0,040 1,000
CR3 -0,102° 0,073 0,039 -0,030 0,021 -0,029 1,000
INF 0,153 -0,315™" 0,267  0,144™ 0,179™* -0,253™"  -0,369™" 1,000
GDP -0,175™  0,216™  -0,271""  -0,071 -0,184™" 0,269 -0,045 -0,422"" 1,000

Chii thich: (*), (**) va (***) tuwong vimg voi mirc y nghia 10%, 5% va 1%
Nguon: Tong hop tur Stata.

Nghién ciru nay sir dung dir lidu ctia 31 ngan hang thuong mai c¢6 phan Viét Nam, chiém 84% trong tong
s6 cac ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam, mang tinh dai dién cho toan hé thong, trong d6 c6 3 ngén hang c6
quy md 16n nhit 1a BIDV, Vietinbank va Vietcombank. Dir liéu nghién ciru 1a thir cp, trinh bay dudi dang
dir liéu bang khong can, duoc thu thap tir bdo cdo tai chinh kiém toan ciia cac ngan hang trong thoi gian tir
nam 2009 dén 2018. Cac dir liéu vé kinh té vi m6 dugc thu thap tir co s& dit liéu ciia Ngan hang thé gisi
(World Bank) va céc bao céo thuong nién cua Ngan hang Nha nudc Viét Nam.

Béng 2 trinh bay thong ké mo ta cac bién nghién ciru duoc sir dung trong mé hinh. ROA dao dong tir
0,03% dén 2,0013% voi gia tri trung binh la 0,7936%; trong khi d6 ROE c6 muc bién dong manh hon voi
gi4 tri trung binh 13 8,8094% va d6 léch chuan 1a 6,4068. LLP c6 gia tri thip nhat 1a 0,2402 va gia tri 16n
nhit 14 2,3516, dat gia tri trung binh 13 1,2659 vé&i do 1éch chuan 0,4632.

Ma tran hé s6 twong quan dugc trinh bay & Bang 3 cho thiy hién tugng da cong tuyén giira cac bién giai
thich 1a khong dang ké. Hién tuong da cong tuyén c6 thé xdy ra & cip bién LNTA va ETA (hé s twong quan
12 0,734). Do vay, cac tic gia s& lwa chon phuong phap udc lugng pht hop dé loai bo van dé nay.

Vé phuong phép udc lugng, dé loai bo cac khuyét tat tiém an ciia mé hinh nhu phwong sai sai s thay doi,
tu tuong quan, da cong tuyén va hién tugng ndi sinh, cac tac gia su dung phuong phap udc lugng mé men
tong quat (Generalized Method of Moments — GGM) duoc dé xuét boi Arellano & Bover (1995) va Blundell
& Bond (1998). Véi quy mé miu nho, thoi gian nghién ctru ngan (10 ndm) va dit liéu bang khong can, GMM
h¢ thong s& phit hop hon GMM sai phan. Bén canh d6, GMM 2 budc duge xem 1a hidu qua va dang tin cay
hon so véi GMM 1 buéc, dic biét 1a ddi véi GMM hé thong (Lee & Hsieh, 2013; Trujillo-Ponce, 2013).
Do vay, cac tac gia s& str dung phuong phap udc lwong moment tong quat hé thdng hai budc (2-step System
Generalized Method of Moments — 2-step SGMM).

Pé kiém tra sy pht hop cua phuong phap uéc luong, cac kiém dinh Sargan va Hansen s& dugc st dung
dé kiém tra su phu hop ctia cac bién cong cu dugc su dung. Day la kiém dinh vé noi sinh ctia mé hinh véi
gia thuyét H: bién cong cu 1a ngoai sinh, nghia 14 khong twong quan véi sai s6 cia mé hinh. Kiém dinh
Arellano—Bond (bao gom AR(1) va AR(2)) cling duoc st dung dé ki€m tra hién tugng tu twong quan cda
céc bién trong mé hinh véi gia thuyét H,: khong c¢6 hién tuong tu twong quan bac 1/béc 2. Trong d6 AR(1)
phai co p-value < 0,05 va AR(2) phai c6 p-value > 0,05.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Két qud nghién civu

Két qua wdc lugng duge trinh bay trong Bang 4, trong d6 mé hinh (1) va (2) ¢6 bién phy thudc 1a ROA;
mo hinh (3) va (4) ¢6 bién phy thudc 1a ROE; md hinh (2) va (4) ¢6 thém bién binh phwong ctia LLP dé xem
xét tic dong phi tuyén tinh cta rai ro tin dung dén ROA va ROE.

Céc diéu kién va kiém dinh vé tinh phu hop ctia phuong phap GMM hé thong 2 bude déu thoéa man: bién
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Bing 4: Két qua wéc lwong

Bién phu thudc ROA ROE

M hinh 6 Q) 3) 0))
ROA. 0,5981"* 0,5553"

ROE,.| 0,6168" 0,5490™
LLP -0,1116™ 0,7294" -1,5710™ 2,4875"
LLP? -0,2396™ -1,3000"
LA 0,5927"* 0,7097"* 8,6627" 6,0675"
ETA -0,0226™ -0,0374" -0,3874™ -0,3411™
HHI -0,7507" -0,5140™ -8,2358" -13,837
ZSCORE 0,0134™ 0,0155" 0,1515™ 0,0972"
LNTA -0,0332" -0,0700"** -0,3353™ -0,1982
CR3 -0,0022 -0,0007 -0,0448" -0,0165
INF 0,0344™ 0,0341™ 0,3165™ 0,4600™
GDP 0,1614™ 0,1310" 1,9677" 1,9379"
S6 nhém 31 31 31 31

S6 cong cu 31 31 31 31
F-test 0,000 0,000 0,000 0,000
Sargan test 0,139 0,760 0,504 0,768
Hansen test 0,482 0,775 0,580 0,547
AR(1) 0,002 0,008 0,003 0,001
AR(2) 0,928 0,916 0,802 0,546

Chui thich: (%), (**) va (***) twong umg voi mirc y nghia 10%, 5% va 1%
Nguon: Tong hop tur Stata.

d6 tré cuia cac bién phu thudc déu duong va cé ¥ nghia théng ké trong tit ca cac mo hinh; s6 cong cu bang
s6 nhom; kiém dinh Sargan va Hansen c¢6 p-value 16n hon hon; AR(1) ¢6 p-value nho hon 0,05, AR(2) c6
p-value 16n hon 0,05. Nhin chung, chiéu hudng tic dong cia cac bién giai thich c6 sy théng nhét véi nhau
trong tat ca cac mo hinh va phu hop voi ddu ky vong, ngoai trir bién CR3.

4.2. Thio lugn két qud nghién ciru

Rui ro tin dung c6 twong quan nguoc chiéu véi ROA va ROE 1a phu hop véi 1y thuyét cua Stiglitz &
Weiss (1981) va cac gia thuyét kém may mén va quan 1y kém ciia Berger & DeYoung (1997). Két qua nay
cling tvong ddng vai cac nghién ciru thuc nghiém trén thé gidi nhu nghién ciru ciia Athanasoglou & cong su
(2008), Sufian & Chong (2008), Dietrich & Wanzenried (2011), Lee & Hsieh (2013), Trujillo-Ponce (2013);
va cac nghién ciru tai Viét Nam nhu Nguyén Quang Minh (2015), Nguyén Thu Nga (2017), Hien Nguyen &
Dung Nguyen (2018). Trong thoi gian qua, cdc ngan hang thwong mai Viét Nam c6 ty 1¢ no xau ting cao va
phai trich 1ap du phong rii ro tin dung cho cac khoan ng xau nay véi ty 1é 20%, 50% va 100% twong (mg véi
cac nhom ng 3, 4, 5. Bén canh d6, Cong ty quan 1y tai san cta cac T6 chirc tin dung (VAMC) dugc thanh 1ap
vao nam 2013 di mua lai cac khoan no xau nay, lam giam s6 du ng x4u trén bang bao cdo tai chinh cta cac
ngan hang. Tuy nhién, cic ngan hang phai ndm giit trai phiéu dic biét cia VAMC trong thdi gian 5 nim va
trich 1ap du phong rui ro tin dung cho khoan trai phiéu nay véi ty 1& 20%/nam. Cac khoan chi phi dy phong
nay di lam suy giam nghiém trong loi nhuén trude thué ciia cic ngan hang, kéo theo sy sut giam ciia ty suét
sinh 101. B4o cdo tai chinh ctia cic ngan hang cho thiy chi phi dy phong riii ro tin dung da lam x6i mon hon
40% loi nhuan hoat dong va anh hudng nghiém trong dén 1gi nhuén trude thué coa céac ngan hang.

Khi xem xét tac dong phi tuyén tinh ctia riii ro tin dung dén ty suat sinh 10, cac tac gia phat hién mdi
tuong quan nay c6 hinh dang chit U nguoc, tirc 1a LLP sé& c6 tac dong thic day muc sinh 10i gia ting dén
mot ngudng tdi wu nao do; néu LLP tiép tuc ting 1én thi ty sut sinh 10i ROA, ROE s& giam di. Két qua co
thé duoc giai thich dua vao 1y thuyét cua Stiglitz & Weiss (1981), ttc 1a riii ro tin dung tac dong dén ty suat
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sinh 101 thong qua 1ai suét. Khi 13i suit dat & mire r* thi lgi nhudn cua ngén hang s€ dat cuc dai, nhung néur
tiép tuc ting 1én s& kéo theo rui ro tin dung ting 1én va giy ton hai dén mirc sinh 15i. Bén canh d6, tac dong
phi tuyén tinh nay ciing c6 thé dugc giai thich dyua vao gia thuyét ha tién ciia Berger & DeYoung (1997), tirc
1a viéc tiét kiém chi phi quan 1y khoan vay trong ngan han s& giup ngan hang dat duoc hiéu qua chi phi va
gia tang loi nhudn. Nhung vé dai han, cac khoan vay nay c6 thé dan dén rui ro tin dung va ngan hang phai
t6n nhiéu chi phi dé quan 1y va kiém soat rui ro, kéo theo loi nhuan suy giam. Tai Viét Nam, cac ngan hang
thwong mai phai duy tri ty 1& ng xau thap dudi 3% nham dam bao an toan cho hoat dong ngan hang. Ty 1&
no xau thap dong nghia véi chi phi trich 1ap dy phong rui ro tin dung ciing thap hon, chi phi quan 1y va kiém
soat cac khoan ng x4u ciing thap hon. Néu ty 18 no xdu qua cao, cac ngan hang phai ton nhiéu chi phi quan
1y, chi phi trich 14p du phong va tham chi c6 nguy co mét von néu khach hang khong thé tra dugc no.

Quy mé cho vay (LA) c6 tac dong tich cuc dbi voi cac bién phu thude, pht hop véi ky vong cua cac tac
gia va dong nhit véi cac nghién ctru ctia Trujillo-Ponce (2013), Lee & Hsieh (2013). Thu nhép tir hoat dong
cho vay chiém khoang 80% tong thu nhap ctia cac ngan hang Viét Nam, do vdy quy md cho vay cang 1én thi
loi nhuén cua ngéan hang cang dugc cai thién.

Céu tric von (ETA) c6 twong quan 4m voi ROA va ROE, ddng nhat vé6i cac nghién ctru ciia Dietrich &
Wanzenried (2011), Trujillo-Ponce (2013). Trong thoi gian qua, cac ngan hang thuong mai Viét Nam phai
chiu ap luc tang von dé dap ung cac tiéu chuin vé an toan vén, tién t&i ap dung chuan Basel II. Vén chu s&
hitu chiém ty trong 16n khién cho cac ngan hang rat khé ¢y manh cho vay cho nhing diéu kién an toan rang
budc nhu ty 18 du ng cho vay so voi tong tién giri, ty 16 von ngan han dung dé cho vay trung dai han. Piéu
nay lam anh huéng dén ty suét sinh 10i cta cac ngan hang, dic biét 1a ROE.

Pung nhu ky vong, mirc d6 da dang hoa thu nhap (HHI) c¢6 déu tac dong 4m ddi véi cac bién phu thude
va trung khop voi cac nghién ciru cia Mercieca & cong su (2007), Chiorazzo & cdng sy (2008). RO rang,
viéc ddy manh sang cac hinh thirc thu nhap ngodi l4i nhu dich vu thanh ton, thé, bao hiém, dich vu céng
nghé cao di mang lai ngudn thu nhap 16n cho cac ngan hang Viét Nam. Tang truong thu nhap ngoai 13i s&
gilip cac ngan hang phan tan rui ro va gidm sy phu thudc vao hoat dong tin dung.

Nguy co v ng (ZSCORE) cling c6 tic dong duong dung nhu ky vong ctia cac tac gid, tic la cac ngan
hang thwong mai Viét Nam c6 ZSCORE cang cao thi nguy co v& ng cang thip va do d6 ty suat sinh 10i cang
cao. Thuc té cho thiy cac ngan hang thuong mai Viét Nam déu duy tri ty 1é an toan von téi thiéu & mic on
dinh (hon 12%), chimg t6 cic ngan hang c6 mirc do an toan cao, rui ro v& ng thip va c6 kha ning duy tri
mire sinh 161 6n dinh trong dai han.

Quy mo tai san (LNTA) c6 tac dong tiéu cuc d6i véi ROA, ROE, ching to cac ngan hang thuong mai
Viét Nam khong tan dung duoc loi thé theo quy mé. Cac nghién ciru ctia Athanasoglou & cong sy (2008),
Dietrich & Wanzenried (2011) hay nghién ctru tai Viét Nam cua Hien Nguyen & Dung Nguyen (201 8) cling
cho két qua twong tu. Diéu nay chimg té cac ngan hang da dat dugc quy mo tdi wu va sy gia ting clia tong tai
san c6 thé dan dén sy phi hidu qua trong quéan 1y nhu ton kém chi phi quan 1y, chi phi van hanh, vin phong,
chi phi quan 1y va kiém soat ng x4u cao.

Mirc d6 tap trung ctia nganh (CR3) c6 chiéu tac dong am nhung chi ¢ ¥ nghia trong mé hinh (3). Két qua
nay di nguoc lai véi ky vong cua céac tac gid, chung té cac ngan hang thuong mai Viét Nam chua khai thac
duoc loi nhuén doc quyén nganh. Nguyén nhan c6 thé 1a do sy xAm nhép ngay cang nhidu cta cic ngan hang
ngoai, 1am gia ting canh tranh trong nganh. Hon nita, cac doanh nghiép c6 nhiéu co hoi tiép can vén vay tir
cac ngudn khac va khong con phy thude qua nhiu vao von vay ngan hang.

Lam phat va tang truong kinh té déu c6 tac dong tich cyc dén ROA va ROE, phit hop véi ky vong cua cac
tac gia va twong dong véi cac nghién ciru clia Athanasoglou & cong su (2008), Trujillo-Ponce (2013). Chinh
phu Viét Nam luén du doan ty 1€ lam phat thuong nién, tao thuan lgi cho cac ngan hang diéu chinh 13i suét
dé khong gy anh huong dén loi nhuan ky vong. Bén canh do, téc do ting truong kinh té trong nhitng nam
qua ¢ xu hudng on dinh, thu nhap ngudi dan ting 1én nén nhu cu sir dung dich vu ngan hang ciing ting
lén, tac dong tich cuc dén mure sinh 101 cua cac ngéan hang thuong mai Viét Nam.
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5. Két luan va khuyén nghi

Nghién ctru nay chi ra tac dong tiéu cuc cua rai ro tin dung dén ty suét sinh 10i tai cic ngan hang thuong
mai c6 phan Viét Nam véi dit liéu nghién ctru tir nim 2009 dén 2018 va phuong phap udc luong GMM hé
thdng 2 bude. Két qua ude lugng ciing cho thiy tac dong cua rui ro tin dung dén cac bién phu thudc 1a tac
dong phi tuyén tinh theo hinh chit U nguoc, tic 1a rui ro tin dung s& c6 tac dong tich cuc dén murc sinh 1oi
dén mot ngudng gidi han nao dé, néu rui ro tin dung tiép tuc ting thi s& gy ton hai dén muc sinh 16i cua
ngan hang. Bén canh d6, két qua nghién ctru ciing cho thiy quy mé cho vay, da dang hoa thu nhap, mirc do
an toan (thé hién thong qua nguy co v& no), lam phat va tang trudng kinh té co tac dong tich cuc dén ROA va
ROE; trong khi d6 c4u trac von, muc do tap trung ciia nganh c6 tac dong nguoc chiéu ddi véi mire sinh 10i.

Céc ngn hang thuong mai Viét Nam cin ddy manh c6ng tac quan 1y va kiém soat no x4u dé dam bao an
toan cho hoat dong ngan hang, gop phan cai thién ty suat sinh 16i. Khau thim dinh cho vay can dugc chu
trong nhiéu hon nham dam bao kha ning thu hoi ng, giam thiéu rii ro tin dung. Cac ngan hang can cb ging
duy tri ty 18 no xdu & dudi mirc 3%, diéu nay s& gitip chi phi trich 14p du phong rii ro tin dung giam di va
khong anh hudng nhiéu dén 1gi nhuan trude thué. Hon nita, néu ty 1€ ng x4u cao, cac ngén hang co6 thé vi
pham nhing quy dinh vé dam bao an toan vén va rit kho khan trong viéc ddy manh cac hoat dong tim kiém
loi nhudn, tir 46 tac dong gian tiép dén kha ning sinh 15i.

Nghién ciru nay thuc hién trén mau nghién ciru gdm 31 ngan hang thuong mai c¢6 phéan, chua c6 sy tham
gia cia cac ngan hang thuong mai nha nudc va ngan hang nudc ngoai nén chua c6 su so sanh theo hinh
thirc so hitu. Mic di nghién ctru nay di chi ra tic dong phi tuyén tinh ctia rti ro tin dung dén ty sut sinh 10i
nhung van chua chi ra ngudng rui ro tin dung tdi wu. Nhiing han ché nay sé tiép tuc dugc thyc hién trong
céc nghién ctru tiép theo.
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